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La integracion y enlaces entre los mercados siguen en expansion

Mercados integrados - operador remoto
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10 operadores remotos
Panama y El Salvador

Participantes El Salvador Panama
Bolsas de valores 1 1
Centrales de depodsito 1 1
Casas de corredores de bolsa/ 9 25
Puestos de bolsa

IBE / Operadores remotos 5 5
Calificadoras de riesgo 5 9
Emisores inscritos 71 244

Fuente: BVES y LTX. Mayo 2022.
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Integracion de mercados en crecimiento

(USD millones)
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Volumen negociado  Transacciones

Nota: Montos reflejados para el pais en donde negocian los titulos. Operaciones realizadas entre Panama, El Salvador, Costa Rica y Guatemala.

Fuente: LTX. Mayo 2022



Volumen por tipo de instrumento

(USD millones)

Operadores remotos Acuerdos de corresponsalia
Panama  El Salvador Panama Costa Rica
Renta fija - largo plazo 118.6 70.5 32.0 6.6
Renta fija - corto plazo 59.0 55.2 6.2 -
Valores del estado 1.4 0.2 - 79.8
Acciones de fondos 0.1 1.6 - 0.1
Otros* 2.3 - 6.1 1.0
Sub total 181.4 127.5 443 87.5
Total 308.8 131.8
*Acciones preferentes y acciones comunes
2017 - 2022 +USD 441vm 2,048

Volumen negociado  Transacciones

Nota: Montos reflejados para el pais en donde negocian los titulos. Operaciones realizadas entre Panama, El Salvador, Costa Rica y Guatemala.

Fuente: LTX. Mayo 2022



Integracion regional y enlaces de custodia
Modelos operativos



Infraestructura de negocio

0 Operadores remotos/IBE

Acuerdos entre:
* Bolsas de valores
 Centrales de custodia
e Superintendencias

0 Acuerdos de
corresponsalia

Fuente: AMERCA y LTXH.
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Modelo de integracion: Operadores remotos

El Salvador

Casas de corredores de bolsa
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Liquidacion de operaciones
Confirmacion

Fuente: AMERCA. 2022.
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Modelo de integracion: Acuerdos de corresponsalia

@

El Puesto de bolsa instruye al Puesto de

“ bolsa del otro pais con quien tiene “
Pais 0 q Pais

firmado el Acuerdo de corresponsalia

Acuerdo de corresponsalia

© @ ; © @
El Puesto de bolsa coloca la orden de
@ @ compra/venta en la bolsa de su pais @ @

L Acuerdo de custodia y liquidacion L
@ El Inversionista instruye Y Y a yliquidact El Inversionista instruye @

a su puesto de bolsa ° a su puesto de bolsa

El puesto de bolsa colocador confirma
al Puesto de bolsa que instruyd e
informa a la Central una vez ejecutadas
las 6rdenes para liquidar con la Central
del pais que emitid la solicitud de

compra/venta

. Liquidacién en T+2

. Intercambian fondos monetarios

. El puesto de bolsa replica el registro
para su cliente

Fuente: AMERCA y LTXH. 2022.



Mercados de valores regionales
Acceso



Acceso a los mercados regionales

Operadores remotos
Proceso de autorizacion

Presentar e Autorizacién de la e

Autorizacién de la bolsa e Instalacion y acceso al

documentacién a la entidad supervisora de valores local como sistema de negociacion
bolsa de valores local Operador Remoto de la bolsa de valores
local

Firma de Acuerdos de corresponsalia
entre Puestos de bolsa

Fuente: AMERCA y LTXH. 2022.

Guia de Operadores Remtos Salvadorefios: https://www.latinexbolsa.com/biblioteca/Operadores%20Remotos/Gu%C3%ADa%200peradores%20Remotos%20Panam%C3%A1.pdf
Guia de Operadores Remtos Panamefios: https://www.bolsadevalores.com.sv/index.php/participantes-del-mercado/integracion-de-los-mercados/informacion-para-operadores-remotos-panamenos



https://www.latinexbolsa.com/biblioteca/Operadores%20Remotos/Gu%C3%ADa%20Operadores%20Remotos%20Panam%C3%A1.pdf
https://www.bolsadevalores.com.sv/index.php/participantes-del-mercado/integracion-de-los-mercados/informacion-para-operadores-remotos-panamenos

Puesto de Bolsa panamenos en el mercado salvadoreiio
Requisitos para Operadores Remotos en Bolsa de Valores El Salvador (BVES)

Tramite ante BVES: Tramite ante Latinclear:

*  Presentar solicitud y requisitos a BVES e Suscribir Contrato de Agente Liquidador de las
transacciones bursatiles efectuadas en la BVES
e Suscripcién del contrato con BVES
 Consignar una garantia de operaciones a favor de
* Autorizacién de la Superintendencia del Latinclear por USD 150,000.00 (efectivo o valores
Sistema Financiero de El Salvador (SSF) de la Republica de Panama a valor nominal)

* Autorizacion e instalacion del sistemas de
Negociacion SEN de la BVES, asi como los
usuarios del Puesto de Bolsa

=

Nota: Guia de Operadores Remotos Panamenos: https://www.bolsadevalores.com.sv/index.php/participantes-del-mercado/integracion-de-los-mercados/informacion-para-operadores-remotos-panamenos



https://www.bolsadevalores.com.sv/index.php/participantes-del-mercado/integracion-de-los-mercados/informacion-para-operadores-remotos-panamenos

Casa de Corredores de Bolsa salvadoreras en el mercado panameiio
Requisitos para Operadores Remotos en Latinex

Tramite ante Latinex: Tramite ante Cedeval:

* Presentar solicitud y requisitos a Latinex  Constitucion de la garantia de operaciones

otorgada por la Casa de Corredores de Bolsa a
* Autorizaciéon de la Superintendencia del Cedeval por USD 150,000.00 (efectivo o valores

Mercado de Valores de Panama (SMV) de la Republica de Panama)

* Instalacién del sistemas de Nasdaq e Carta de Cedeval a Latinclear notificando que es el

Agente Liquidador y custodia de la Casa de
e Suscripcidn del contrato con Latinex Corredores de Bolsa Salvadorefia y constancia de

la garantia de operaciones

AR R R

s

Nota: Guia de Operadores Remotos Salvadorefos: https://www.latinexbolsa.com/biblioteca/Operadores%20Remotos/Gu%C3%ADa%200peradores%20Remotos%20Panam%C3%A1.pdf



https://www.latinexbolsa.com/biblioteca/Operadores%20Remotos/Gu%C3%ADa%20Operadores%20Remotos%20Panam%C3%A1.pdf

Requisitos para acceder a los valores consignados en deceval
Enlace entre las centrales de Panama y Colombia

Participantey O
Participante internacional i

0

02 Firmar: Adenda al Acuerdo ‘

de Participante M

O  Departamen mplimiento:
(\O,_\ epa Tca. ento de Fu plimiento
N cumplimiento@Ilatinexgroup.com

Fuente: LC y deceval. 2022.


mailto:cumplimiento@latinexgroup.com

Principales obligaciones del Participante de Latinclear
Enlace entre las centrales de Panama y Colombia

Cliente

Latinclear |

Fuente: LC y deceval. 2022.

Datos Personales: Autorizacion a la Casa de Valores a suministrar y transferir sus datos personales a Latinclear para que
a su vez lo transfiera deceval, previa solicitud.

Entrega de informacion y/o documentacion: Autorizar a la Casa de Valores a entregar, suministrar o transferir
informacién y/o documentacion a Latinclear para que a su vez lo entregue a deceval, previa solicitud.

Restriccion o bloqueo de los valores: Aceptar la restriccion en su portafolio los valores segun instruccion de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Impuesto, gravamen, tasa, incluyendo timbres fiscales: Aceptar los gravdamenes presentes o futuro en Panama o
Colombia.

Contar con las autorizaciones de sus clientes.

Entregar, suministrar o transferir informacién y/o documentacion de sus clientes a Latinclear, previa solicitud realizada
por deceval.

Cumplir con la politica de Datos Personales de Latinex Holdings, Inc. referente al tratamiento de datos personales de su
cliente.

Aceptar la restriccion de los valores realizado por Latinclear una vez reciba el comunicado de la Superintendencia
Financiera de Colombia a través de deceval.

Aceptar todo impuesto, gravamen tasa, incluyendo timbres fiscales, existente o futuro en Panama o Colombia.



Oportunidades de negocio
Participantes del mercado



Propuesta de valor

@ Seguridad y confianza
@ Agilidad y eficiencia

Oportunidad de
negocio



Oportunidades

Puestos de Bolsa | Panama

AV Securities, Inc.
(507) 215-1011
www.avsecurities.com

BAC Valores (Panama), Inc.
(507) 206-2700

www.baccredomatic.com/es-pa/corporacio...

Banco Nacional de Panama
(507) 505-2900/06
www.banconal.com.pa

BCT Securities, S.A.
(507) 208-7300
www.bctsecurities.com.pa/

BG Investment CO,, Inc.
(507) 205-1796
www.bgeneral.com

BG Valores, S.A.
(507) 205-1775

www.bgvalores.com

| Operador Remoto

BICSA Capital, S.A.
(507) 208-9525
www.bicsa.com

Canal Securities Corp.
(507) 202-0305
www.canalsecurities.com

Capital Assets Consulting, Inc.
(507) 307-2930 / 307-2931
www.capitalbank.com.pa/capital-assets/

Citivalores, S.A.
(507) 210-5960

www.latam.citibank.com/panama/lapaco/s...

‘ Latinex ‘ Latinclear

Global Valores, S.A.
(507) 206-2077

www.globalbank.com.pa/es/global-valore...

Invertis Securities, S.A.
(507) 214-0000

www.invertissecurities.com

Lafise Valores (Panama), S.A.
(507) 340-9423
www.grupolafise.com/

Mercantil Servicios de Inversion, S.A.
(507) 282-5800
www.mercantilsi.com.pa

Credicorp Securities Inc.
(507) 210-8215
www.credisec.com

Geneva Asset Management, S.A.
(507) 210-1430
www.genasset.com

Metro Asset Management, S.A.
(507) 204-9090
www.metrobanksa.com/metro-asset-

management/

MIURA Capital Panama, Inc.
(507) 264-5460
www.miuracapital.com.pa/

Multi Securities, Inc. @
(507) 294-3500
www.multibank.com.pa/es/multi-
securiti...

MMG Bank Corporation
(507) 265-7600

www.mmgbank.com/

Paullier & Cia. INTL., CORP.
(507) 202-7462
www.paullier.com.pa

Prival Securities, Inc.
(507) 303-1900
www.prival.com

Sweetwater Securities, Inc.
(507) 200-7430
www.sweetwatersecurities.com/

Tower Securities Inc.
269-6900 Ext. 1108
www.towerbank.com

Valores Banistmo, S.A.
(507) 321-7600

valoresbanistmo.grupobancolombi

a.com/w...



http://www.avsecurities.com/
http://www.baccredomatic.com/es-pa/corporaciones-e-instituciones/cuentas/inversion
http://www.banconal.com.pa/
http://www.bctsecurities.com.pa/
http://www.bgeneral.com/
http://www.bgvalores.com/
http://www.bicsa.com/
http://www.canalsecurities.com/
http://www.capitalbank.com.pa/capital-assets/
http://www.latam.citibank.com/panama/lapaco/spanish/invest/index.htm
http://www.credisec.com/
http://www.genasset.com/
http://www.multibank.com.pa/es/multi-securities/default.htm
http://www.mmgbank.com/
http://www.paullier.com.pa/
http://www.prival.com/
http://www.sweetwatersecurities.com/
http://www.towerbank.com/
http://valoresbanistmo.grupobancolombia.com/wps/portal/valores-banistmo/
http://www.globalbank.com.pa/es/global-valores/conozcanos/quienes-somos
http://www.invertissecurities.com/
http://www.grupolafise.com/
http://www.mercantilsi.com.pa/
http://www.metrobanksa.com/metro-asset-management/
http://www.miuracapital.com.pa/

Oportunidades

Casas de Corredores de Bolsa | El Salvador

Atlantida Securities, S.A. de C.V.
(503) 22237676

http://atlantidasecurities.com.sv/

G&T Continental, S.A. de C.V.
(503) 22098200
www.gytcontinental.com.sv

Hencorp, S.A. de C.V,,

Casa de Corredores de Bolsa

(503) 25006900
www.hencorp.com.sv/www.hencorpcasadebolsa.com.sv/

Lafise Valores de El Salvador, S.A. de C.V.
(503) 25666000
www. lafise.com

| Operador Remoto

Servicios Generales Bursatiles S.A. de C.V.
(503) 21211800
www.sgbsal.com

Sysvalores, S.A. de C.V.
(503) 21328300
http://sysvalores.com/

Valores Banagricola, S.A. de C.V.
(503) 22100000

www.bancoagricola.com/productosbursatiles-
valoresbanagricola/article/valores-banagricola.htm

Valores Cuscatlan El Salvador, S.A. de C.V.
(503) 22122000

www.bancocuscatlan.com

Valores Davivienda El Salvador, S.A. de C.V.
(503) 25560000
www.davivienda.com.sv



http://atlantidasecurities.com.sv/
http://www.gytcontinental.com.sv/
http://www.hencorp.com.sv/www.hencorpcasadebolsa.com.sv/
http://www.grupolafise.com/
http://www.sgbsal.com/
http://sysvalores.com/
http://www.bancoagricola.com/productosbursatiles-valoresbanagricola/article/valores-banagricola.htm
http://www.bancoagricola.com/productosbursatiles-valoresbanagricola/article/valores-banagricola.htm
http://www.davivienda.com.sv/

Oportunidades
Puestos de Bolsa | Costa Rica

Acobo Puesto de Bolsa, S.A.

(506) 2295-0300
www.acobo.com

BAC San José Puesto de Bolsa, S.A.

(506) 2502-8900
www.baccredomatic.com/es-cr/inversiones/puesto-
de-bolsa

BCR Valores, S.A.
(506) 2549-2600

www.bcrvalores.com

BCT Valores Puesto de Bolsa, S.A.
(506) 2212-8000
www.corporacionbct.com

BN Valores Puesto de Bolsa, S.A.
(506) 2287-4565

www.bnvalores.com

Citi Valores Accival, S.A.
(503) 21328300
WWW.Citi.co.cr

Davivienda Puesto de Bolsa (Costa Rica), S.A.

(506) 2287-1111
www.davivienda.cr

Improsa Valores Puesto de Bolsa, S.A.
(506) 2284-4293
Www.grupoimprosa.com/valores/

INS Valores Puesto de Bolsa, S.A.
(506) 2284-8000/8017

www.insvalores.com

Inversiones Sama, S.A.
(506) 2296-7070
WWW.gruposama.com

'BOLSA
m wicos ¢ TnterClear

Lafise Valores Puesto de Bolsa, S.A.
(506) 2246-2325
www.lafise.com/default.aspx

Mercado de Valores de Costa Rica Puesto de Bolsa, S.A.
(506) 2201-2400
www.mvalores.fi.cr

Mutual Valores Puesto de Bolsa, S.A.
(506) 2437-1010
www.grupomutual.fi.cr/valores/

Popular Valores Puesto de Bolsa, S.A.
(506) 2539-9000
www.popularvalores.com

Prival Securities (Costa Rica) Puesto de Bolsa, S.A.
(506) 2528-1800
www.prival.com



http://atlantidasecurities.com.sv/
http://www.baccredomatic.com/es-cr/inversiones/puesto-de-bolsa
http://www.bcrvalores.com/
http://www.corporacionbct.com/
http://www.sgbsal.com/
http://www.citi.co.cr/
http://www.davivienda.cr/
http://www.grupoimprosa.com/valores/
http://www.insvalores.com/
http://www.insvalores.com/
http://www.lafise.com/default.aspx
http://www.mvalores.fi.cr/
http://www.grupomutual.fi.cr/valores/
http://www.popularvalores.com/
http://www.prival.com/

Oportunidades
Agentes de Bolsa | Nicaragua |

IIB\:N lfﬂwm

BAC Valores
(505) 2274-4566
https://www.baccredomatic.com/es-ni/nuestra-empresa/bac-valores

Invercasa Puesto de Bolsa
(505) 2277-1212
WWW.invercasa.com.ni

Invernic Puesto de Bolsa
(505) 2228-1226
WWWw.invernic.com

Provalores — Grupo Promérica
(505) 2255-9595 ext. 33027
www.provalores.com.ni

Lafise Valores
(505) 2278-7140
https://www.lafise.com/valores/acerca-de-lafise-valores/informacion-general



https://www.baccredomatic.com/es-ni/nuestra-empresa/bac-valores
http://www.invercasa.com.ni/
http://www.invernic.com/
http://www.provalores.com.ni/
https://www.lafise.com/valores/acerca-de-lafise-valores/informacion-general

Oportunidades

v
Agentes de Bolsa | Guatemala BVYN CVN

Agrovalores, S.A. Citinversiones, S.A. Mercado de Transacciones, S.A.
(502) 2362-2814 (502) 2313-2571 (502) 2420-3080
www.agromercantil.com.gt WWW.citigroup.com www.corporacionbi.com/gt/mt/
Asesores Bursatiles de Occidente, S.A. FIVA, Sociedad Andnima Portafolio de Inversiones, S.A.
(502) 2279-9000 (502) 2218-1818 (502) 2492-5252
www.occidentecorp.com.gt www.portafoliodeinversiones. com

G&T Contivalores, S.A.
Asesoria en Valores, S.A. (502) 2338-6801 Util Valor, S.A.
(502) 2362-9811 (502) 2360-9911
www.gytcontinental.com.gt IDC Valores, S.A. www.utilvalor. com

(502) 2315-1760
BAC Valores Guatemala, S.A. www.grupoidc.com Valores CMI, S.A.
(502) 2361-0909 (502) 2416-6666
www.bac.net Internacional Casa de Bolsa, S.A.

(502) 2382-6444 Valores Summa, S.A.
Casa de Bolsa de los Trabajadores, S.A. (502) 2427-8662
(502) 2410-2600 Lafise Valores, S.A. WWWw.summa.com.gt
www.bantrab.com.gt (502) 2321-6000

www.lafise.com
Casa de Bolsa G&T Continental, S.A.
(502) 2338-6801
www.gytcontinental.com.gt



http://www.agromercantil.com.gt/
http://www.occidentecorp.com.gt/
http://www.gytcontinental.com.gt/
http://www.bac.net/
http://www.bantrab.com.gt/
http://www.gytcontinental.com.gt/
http://www.corporacionbi.com/gt/mt/
http://www.corporacionbct.com/
http://www.insvalores.com/
http://www.summa.com.gt/
http://www.citigroup.com/
https://www.grupoidc.com/
http://www.lafise.com/

Oportunidades
Sociedades Comisionistas de Bolsa| Colombia

Acciones y Valores, S.A.
+57 (601) 3907-400
www.accivalores.com

ADCAP COLOMBIA S.A.
+57 (601) 3205-940
www.asesoresenvalores.com

Alianza Valores, S.A.
+57 (601) 6447-730
www.alianzavalores.com.co

BBVA - Valores Colombia, S.A.

+57 (601) 6063-999
www.bbva.com.co

BTG Pactual
+57 (601) 4484-300
www.btgpactual.com.co

Casa de Bolsa, S.A.
+57 (601) 6062-100
www.casadebolsa.com.co

Citivalores, S.A.
+57 (601) 6384-100
www.citibank.com.co

Compass Group
+57 (601) 7486-090

www.compasscolombia.com.co

Corredores Davivienda, S.A.
+57 (601) 3123-300
www.daviviendacorredores.com

Credicorp Capital
+57 (601) 3394-848

www.correval.com

Global Securities Colombia
+57 (601) 4447-010
www.globalcdb.com

Itau Comisionista de Bolsa
+57 (601) 3394-540

www.itau.co

Larrain Vial Colombia, S.A.
+57 (601) 3258-030
www.larrainvial.com

Scotia Securities (Colombia), S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa
+57 (601) 5219-100
www.compasscolombia.com.co

Servivalores GNB Sudameris, S.A. Comisionista de Bolsa
+57 (601) 3255-030
www.servivalores.gnbsudameris.com.co

Skandia Valores S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa
+57 (601) 6584-300
www.oldmutual.com.co

Ualet S.A. Comisionista De Bolsa
+57 (601) 6372-055
www.afin.com.co

Valores Bancolombia S.A. C.B.
+57 (601) 4040-000
www.valoresbancolombia.com

Ultraserfinco S.A.
+57 (601) 444-3522
www.ultraserfinco.com



http://www.accivalores.com/
http://www.asesoresenvalores.com/
http://www.alianzavalores.com.co/
http://www.bbva.com.co/
http://www.btgpactual.com.co/
http://www.casadebolsa.com.com/
http://www.citibank.com.com/
http://www.compasscolombia.com.co/
http://www.daviviendacorredores.com/
http://www.correval.com/
http://www.globalcdb.com/
http://www.itau.co/
http://www.larrainvial.com/
http://www.compasscolombia.com.co/
http://www.servivalores.gnbsudameris.com.co/
http://www.oldmutual.com.co/
http://www.afin.com.co/
http://www.ultraserfinco.com/
http://www.valoresbancolombia.com/

Bolsas de valores y centrales de custodia de valores

AMERCA
Panama L : Bolsa Latinoamericana de Valores - Central Latinoamericana de Valores
at] nex Olga Cantillo Latlnclear Lerzy Batista
B VPE y Gerente General Gerente General
ocantillo@latinexgroup.com Ibatista@latinexgroup.com
El Salvador .
. Bolsa de Valores de El Salvador Central de Depésito de Valores
Valentin Arrieta ( E D E VA |_ Jorge Alberto Moreno
' Gerente General e peperose pe s Gerente General
varrieta@bolsadevalores.com.sv jmoreno@cedeval.com
osta Rica .
c BOLSA Bolsa Nacional de Valores I t l'Cl Interclear Central de Valores
“ NAGIONAL oe César Restrepo . Inte ear Gustavo Monge
VALORES Director General Gerente General
crestrepo@bolsacr.com gmonge@interclearcr.com
Nicaragua Bolsa de Valores de Nicaragua — Central Nicaraguense de Valores
Gerardo Argiiello E Milagros Montenegro
Gerente General Gerente General
BVN garguello@bolsanic.com CENIVAL mmontenegro@bolsanic.com
Guatemala . .
{// Bolsa de Valores Nacional (Guatemala) {-// Central de Valores Nacional
Bv N Luis Rolando San Roman CVN Martha Coronado
Gerente General Gerente General

rolando@bvnsa.com.gt

mcoronado@bvnsa.com.gt



Centrales de custodia de valores

Panama

Latinclear

Central Latinoamericana de Valores

Central Latinoamericana de Valores

[OPNO) i . 0.0 _ .
202 Depart_amento dg Operaciones Locales: (?Q{‘\ Depar.tar_nento de Fumpllmlento.
) ' operaciones@Ilatinexgroup.com cumplimiento@|atinexgroup.com
(QO% Departamento de Operaciones Internacionales: Central telefonica:
) internacional@Iatinexgroup.com +507 214-6105 o +507 269-1966

Lerzy Batista Maria Guadalupe Caballero

m Gerente General m Sub-gerente General
Ibatista@latinexgroup.com mcaballero@latinexgroup.com

Colombia

deceval

una comparia I ~

Deceval

Departamento de Operaciones:
servicioalcliente@bvc.com.co

o
)50

Departamento de Operaciones:
servicioalcliente@bvc.com.co

o
3330
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